% Raiffeisen
Investi¢ni spolecnost

REPORT PORTFOLIO MANAZERA
cerven 2025

STRATEGY 30 EUR

Optimistickd ndlada a pozitivni sentiment pokracovaly na akciovych trzich také v Cervnu. Jednotlivé regiondini indexy
si pfipisovaly od 3 az 5 %, celosvétovy akciovy index MSCI ACWI posilil 0 4,4 % v USD. Vyjimkou byly evropské akcie,
které ztratily pfiblizné 1 %. Zajimavy vyvoj zaznamenala cena ropy, kterd po izraelskych a americkych leteckych
Utocich na iran vyskocila o 20 % az na témér 80 dolarti u ,evropské” ropy Brent. Diky rychlé deeskalaci situace na
Blizkém vychodé a ukon&eni bombardovéni iranu cena ropy zacala klesat a na konci mésice se obchodovala za
zhruba 65 dolard za barel. Dalsim pozitivnim impulsem pro akciové trhy v ¢ervnu byla ozndmend dohoda mezi USA

a Cinou o nové podobé vzdjemnych cel. Prezident Trump snizi tarify na ¢inské vyrobky ze 145 % na 55 % a Cina je snizi
ze 125 % na 10 %, pficemz dilezitym bodem je rozhodnuti Ciny zrusit omezeni vyvozu vzacnych nerostdl. Peking pfitom
kontroluje pfes polovinu svétovych kapacit na jejich zpracovani. Washington na opldtku uvolni nékterd omezeni na
export technologii. Nicméné problémem nejen pro USA je, Ze si Cina v praxi ovéfila, Ze miiZze jednat z pozice sily, kdyz
recipro¢né cla také zvedala. Pozornost investord se upirala na prezidenta Trumpa v ¢ervnu také kvdli jeho Big
Beautiful Bill (dosl. ,velky krdsny zdkon"), coz je rozsdahly soubor zdkond, ktery upravuje prijmy a vydaje USA. Asi
nejdiskutovanéjsi jsou danové ulevy pro movitéjsi Americany, které se ddle zvysuji. Naopak na to doplati chudsi lidé,
ktefi pfijdou o ¢ast dévek a dostupné zdravotni péce. Dllezitd je také Cast, kterd zvySuje strop statniho dluhu, coz
umozni dalsi zadluZzovani jiz tak vyrazné zadluzené zemé. To vyvolavd nestabilitu na dluhopisovych trzich, které se
obdvaji o budouci schopnost Ameriky dostét svym zdvazkdm. Dluhopisové indexy, které sledujeme, zakoncily mésic se
ziskem nékolika desetin procenta.

Vyvoj hodnoty fondu Strategy 30 EUR Rozlozeni dle tfid aktiv
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V Cervnu se ve fondu Strategy 30 EUR pokracovalo v dynamickém fizeni taktické alokace aktiv prostfednictvim Uprav
akciové slozky tak, aby se pomér rizikovych aktiv pfizpdsoboval situaci na trzich. Po dalsim rlstu akciovych trhi

v priibéhu mésice se nékolik dni pfed jeho koncem pfistoupilo k redukci podilu akcii v portfoliu. Tésné pred prodejem
na lokd&lnich maximech dosahovala rizikovd slozka fondu témér 39 % jeho majetku. Pfed ndmi jsou nyni tfi mésice, ve
kterych se dlouhodobé projevuje slabsi sezonnost - od nizsi likvidity b&hem prdzdnin, coZ zvySuje Sanci na poklesy pfi
horsich zpravach, az po typicky vyssi volatilitu v zafi s ndvratem investor( na trhy. Z téchto dlvodd doslo ke sniZeni
podilu rizikovych aktiv ze 39 % na 35 %. Toto nastaveni umozni fondu podilet se na pfipadném dalsim rlstu a zdrover
v obdobi zvysené volatility a poklest postupné rizikovd aktiva opét kumulovat. Kromé redukce cyklickych sektorovych
ETF doslo také k mirné optimalizaci dolarovych dluhopist s ohledem na né&klady ménového zajistént.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. Strategy 30 EUR obsahuje v neutrdlni strategické alokaci 70 % dluhopist a 30 %
akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné
vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - ménoveé forwardy a swapy, futures na akciové indexy
aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti
na meénici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

ISIN Cz0008476462
iShares Euro Gvn. Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF DE 10,04 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
iShares Euro Corp Bond 1-5yr UCITS ETF 9,83 % Ména fondu EUR
iShares EUR Corp Bond Large Cap UCITS ETF 8,87 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,10 %
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 8,22 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 793 % Vystupni poplatek 0%
iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 522 % Rizikovd tfida (SRI) 3
Vanguard S&P 500 ETF 510 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
SPDR S&P 500 ETF Trust 4,30 %
Vanguard Short-Term Corporate Bond ETF 291%
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 2,47 % Minuld vykonnost fondu
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 2,46 % ™ 3M 6M YTD
NSANY2.652 03/17/26 235% 0,88 % 252 % 0,76 % 0,76 %
MEX1.625 04/08/26 2,35 %
iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 1,93 % 2024 2023 2022 od vzniku
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UCITS ETF 192 % 824 % 7,41 % -12,67 % 3,55 %/0,88 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléFskou licenci. V roce 2010 pUsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fondl ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Pocinaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondl
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 30 EUR zachycuje obdobi od 7. 7. 2021 do

30. 6. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji vekeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodaiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné EUR, takZe vynos pro investora se mize zvysit nebo sniZit v disledku kolisani ménovych kurzd.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢estiné na www.rb.cz/private-banking. Fond miZe byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stét
pouze kvalifikovany investor ve smyslu zdkona ¢. 240/2013 Sb. v platném znéni.



